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Vezetbi 6sszefoglalo

Az eurd oOvezet bankrendszerének koézéptavu fejlédését jellemzé f6bb folyamatok (koncentracio
névekedése, dezintermediacid, nemzetkézi tevékenység szélesedése) atmenetileg tébb okbdl
lelassultak az utobbi években, a tendenciak azonban nem valtoztak. A piacot még mindig kapacitas-
felesleg jellemzi, ezért a koncentracid tovabbi névekedésére lehet szamitani. A bankszektor sulya a
pénziigyi kbzvetitésben a jovoben is meghatarozo lesz. A gazdasagi kériilmények romlasaval nétt a
bankok hitelportfoliojaban a nem teljesité hitelek aranya, a hitelezési gyakorlat szigoritasa és az
egyre kifinomultabb kockazatkezelési technikaknak kdszénhetéen a rossz hitelek tovabbi, nagy
aranyu novekedése nem valdszinl. A bankok egy része 2002-ben ujbdl a hazai, lakossagi piac felé
fordult. A hagyomanyos betéti kinalaton tul az alacsony kamatkérnyezetben is vonzd, de limitalt
kockazatu befektetési termékekkel (Un tékegarantalt, vagy strukturalt termékek) jelentek meg. Ezen
termékek betét, illetve befektetési alap formajaban a kézép-kelet eurdpai (KKE) régié orszagaiban is
megjelentek mar. Az értékesitési csatornakat tekintve tovabbra is a fidkhalézat szerepe az
elsédleges.

Az Unidhoz 2004. madajusaban csatlakozott KKE orszagok bankrendszerei az elmult 15 év alatt
sikeresen konszolidalddtak és alakultak at nyugati tipusu, tulnyomd részt magankézen lévé pénziigyi
kézvetité rendszerekké. A bankok jellemzben kiilféldi befektet6k tulajdonaban vannak. Az egyetlen
helyi iranyitasu, nemzetkézi csoportoktdl fliggetien, regiondlis jelenléttel is rendelkezé bank az OTP.
A piac telitett, Uj szerepl6k a jelenlévbk felvasarlasaval, vagy a még soron Iévé privatizaciokban valé
részvétellel léphetnek be. Az eurdpai tradicioknak megfelelben a régioban a banki kézvetités
dominal, a tézsde szerepe kisebb jelent6ségli. Viszonylagos fejlettségiik ellenére ezen orszagok
bankpiaca abszolut és relativ értelemben is kicsi: az euré régid aggregalt, konszolidalt
mérlegfédsszegének koérilbelll 1,1%-at teszi ki és gazdasagban betéltétt kézvetitd szereplik is
elmarad az eurd régidéra jellemzé értékektbl. Az elmaradas néhany ponton azonban kisebb, mint
amekkoranak elsére tinik. A vallalati hiteldllomany GDP-hez viszonyitott értéke kériilbeliil fele az
eurd atlagnak, ugyanakkor, ha a tulajdonosi és kiilféldi hiteleket is figyelembe vessziik, a vallalatok
eladésodottsaga a nyugat-eurdpai szintet kézeliti. Az elmult években jelent6s Ilakossagi
hitelallomany béviilés volt megfigyelheté Magyarorszagon, Csehorszagban, Szlovéniaban és
Lengyelorszagban is, melynek hatdasara a lakossag eladdsodottsaga jelentésen nétt. Tovabbi
erételjes, bar lassulé (temii névekedés varhaté e szegmensben a kévetkezd években is (az
altalanos célu jelzaloghitel-, hitelkartya penetracio még rendkiviil alacsony). A KKE bankok
hitelportfolioiban a vallalati hitelek &allomanya még d&ltalaban 1,5-3-szorosa a lakossagi
hitelallomanynak, mely jelentés arany eltolédast jelent az eurd térségre jellemzé kiegyensulyozott
(50-50% kériili) aranyhoz képest.

Betét oldalon a hiteloldalinal kisebb névekedés varhatd, részben amiatt, mert a nem banki pénziigyi
kézvetiték (biztositok, nyugdijpénztarak) is egyre inkabb beszallnak a lakossagi megtakaritasokért
folyé versenybe. A KKE régid bankjai - elsbsorban a magas kamatmarzsoknak készénhetbéen -
jovedelmezbbbek az eurd térség pénzintézeteinél. A mikédési koltségek mérlegféisszeghez
viszonyitott aranya alapjan azonban jelent6s az elmaradasuk és a régioban a hazai bankrendszer
koltséghatékonysaga a legkisebb. A nem teljesité hitelek aranyat tekintve a legjobb mutatdokkal a
régioban Magyarorszag rendelkezik, ez a kedvezd helyzet azonban atmenetinek tekinthets, a
kockazatosabb (igyfelek hiteladdsként valéo megjelenésével a hazai bankok portfolidjanak minésége
is romlani fog.

Magyarorszagon a régidban is kiemelkedéen magas kamatszint és az els6 id6kben irraciondlis
elemeket is tartalmazo lakastamogatasi rendszer a térségbeli tendenciatdél némiképp eltéritette a
bankpiac fejlédését, illetve ideiglenesen késleltette a verseny kibontakozasat. A kialakult helyzetbdl
a lakossagi szegmensben dominansnak szamité bankok profitaltak leginkabb. Mig a hitelek GDP-hez
viszonyitott aranya évrél évre névekszik, a betétek sulya a magas kamatszint ellenére 2000 dta
cs6kken. Ennek oka, hogy a lakashitelezésben kiugré piaci részesedéssel biré bankok (f6leg OTP)
mar eredendben nagy betétbazissal rendelkeztek, raadasul a lakascélu hitelekhez a forrast
jelzaloglevél kibocsatassal biztositottak, igy kevésbé voltak érdekeltek a betétgyljtésben.
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Masrészr6l, a korabbi lakastamogatasi rendszer, igy a lakashitelezés felfutasa a lakossag
megtakaritasi hajlanddésagat is jelentbsen fékezte.

A lakossagi hitelek aranya a teljes hiteleken belil tovabb javulhat. Az eszkézoldali verseny
elsbésorban a fogyasztasi hitelek kérében erbsédhet fel, azonban némi koncentracié csékkenés a
jelzalogpiacon is valdszinl. A bankcsoport jévedelmezbsége az idei évben éri el csucspontjat. A
magas profitok jelentésen névelni fogjak a bankok sajat tékéjét (nevezd), a csékkené kamatok és az
er6s6d6 verseny miatt pedig a kamatmarzs szikilése varhaté, melyek hatasara a ROE
mindenféleképp csékkenni fog. A bankokat sujtd kiilbnadd is rontani fogja a jévedelmezbséget. A
kiilbnadd bevezetése a piaci viszonyokat nem rendezi at, de azon bankok relative jobban jarnak,
melyek a kézelmultba a terjeszkedésre és nem profitcélokra koncentraltak els6sorban (atmenetileg
kisebb eredményességiik miatt kisebb plusz terhet jelent szamukra az adéemelkedés).
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