ICEG EC: A gyogyszeripari dgazat helyzete és kilatasai Magyarorszagon

Vezetbi 6sszefoglalo

A 2004 elsé féléves értékesitési adatok alapjan - amelyek a masodik negyedéves arbefagyasztas
hatasa miatt jelentésen alacsonyabbak az el6zetesen vart értéknél - a magyar gydgyszerpiac 2004-
ben fogyasztdi aron szamitva 16%-os béviilést mutathat (az Afa bevezetés hatasat eliminalva 11%),
ami lényegesen alacsonyabb el6z6 évi névekedési itemnél. Mikézben az értékesitett volumen gya-
korlatilag stagnal, a fogyasztas szerkezetében tovabb folytatddik a magasabb aru - jellemzbéen mo-
dernebb, import — termékek felé térténé elmozdulas.

A gyogyszerpiac névekedése tovabbra sem az arak oldalardl térténik. A kormany marciusi, a gyogy-
szerek nagykereskedelmi arat 15%-kal csékkenté déntését ugyan mar juniusban visszavonta, de
emiatt a 2004-es atlagos gyogyszerar szinvonal — az 5%-os fogyasztasi adotol és a szerkezeti hatas-
tdél eltekintve - a 2003-as szint alatt marad.

A kelet-eurdpai exportpiacokon az értékesités névekedése 2004-ben 15-20% kbzé tehetb. Mig az
EU-hoz udjonnan csatlakozott kelet-eurdpai orszagokban gydgyszer exportbreink 15% kériili atlagos
névekedésre szamithatnak, az oroszorszagi értékesités béviilése - még a drasztikusan gyengilé
dollar ellenére is - meghaladhatja a 20%-ot.

A 2004 juniusaban bejelentett armegallapodas a nagykereskedelmi arszintet visszahelyezte az ere-
deti szintre és a 2003 masodik felében érvényes tamogatdas-visszafizetési rendszert léptette életbe
2004 utolsé hat honapjara vonatkozéan. A rendszer, amely az utolso hat hénap forgalmat veszi ala-
pul a tamogatasi norma szint megallapitasakor, a jellemzben cs6kkend piaci részesedés(i hazai gyar-
tok szamara kevésbé kedvezébtlen, mint az importérok szamara. Az armegallapodas részét képezi a
2005-re és 2006-ra vonatkozo tamogatasi szintek elére régzitett, évi 5%-o0s névelése is. Bar ez két-
ségteleniil atlathatobb gazdasagi kérnyezetet jelent a gyartok szamara a korabbinal, a fogyasztasi
szerkezet folyamatos eltolédasa a dragabb készitmények felé jovére varhatéan 8-10%-os piaci né-
vekedést indukal majd, ami az atlagos tamogatottsagi szint (kb. 70%) enyhe cs6kkenése mellett is
a gyogyszerkassza ismételt tulcsordulasat eredményezheti 2005 utolsé hdnapjaiban. Ezeket a po-
tencialis pluszterheket a kormany a 2006-os parlamenti valasztasok elbtt feltehetéen a gyartdokra
terheli majd.

A jellemzben exportorientalt gydgyszergyartok nyereségességére a hazai piac problémainal jelenté-
sebb hatassal van a dollar gyengiilése és a forint real értelemben nyilvanvalé felilértékeltsége. Emi-
att a szektor a folyamatos hatékonysagjavito intézkedések ellenére is romld profitmarzsokra és csak
kismértékben emelkedb ilizemi eredményre szamithat 2005-ben.

A mikddés finanszirozasa a gyartok esetében tovabbra is déntéen sajat forrasbdl, kisebb mértékben
pedig forgdeszkéz hitelekbél térténik. Miutan nincs tudomdasunk arrdl, hogy barmelyik gyoégyszer-
gyarto jelentbs vallalatfelvasarlast, illetve sajat cash-flow-bdl nem finanszirozhaté beruhazast ter-
vezne, a szektor hosszu hitelek iranti igénye varhaton 2005-ben is alacsony marad.

A gyogyszer nagykereskedbk szamara az arbefagyasztas nehéz helyzetet teremtett, mivel aprilisban
le kellett értékeljék készleteiket, mikézben juniusban (a juliusi aremelkedések elbtt) csak egy kisebb
készletallomany felértékelésére kertilt sor. A gydgyszer nagykereskedelmi vallalatok hiteligénye
2005-ben a piac béviilésével aréanyosan néhet.
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